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10.1. HOHHTI/Ie, NPUYUHbI BOSBHUKHOBCHUA U BUABI
BTOPUYHBIX HCHHBIX 6yMar

BropnuHblie meHHble OyMaru - NpeaCTaBUTENN (PUKTUBHOIO KamuTajia WU
LEHHbIE OyMaru, BBIpa)KalolllMe UMYIIECTBEHHbIE IIpaBa HA OCHOBHbBIC I[CHHbBIE
OyMmaru Kaxk npeJCcTaBUTENN AEUCTBUTEIBLHOTO KaluTaja.

[IpyunHBl MOSBICHUS BTOPUYHBIX LIEHHBIX OyMar MOXKHO pa3eliuTh Ha JIBE
rpynnsl. IlepBas - 3T0 Hanuuue y BIaJENbLEB OCHOBHBIX LIEHHBIX OyMmar Ipas,
KOTOpBIE MOTYT HMMETh CaMOCTOSTENbHYIO (OPMYy CYILECTBOBAHUS, KOTOpas
no3BojsieT 3((PEKTUBHEE pPEATU30BBIBATh COOTBETCTBYIOIINE HMYIECTBEHHbBIE
npasa.

Bropas - 3To noBbIIIeHNE KaYECTBA CYIIECTBYIOIINX OCHOBHBIX LIEHHBIX Oymar
IyTEM BBIIYCKA HAa HX OCHOBE LEHHBIX OyMar OoJiee MNpPUBIIECKATEIbHBIX IS
pBIHKA, YEM HCXOJHbIE LIEHHbIe Oymaru. Peub MeT O MOBBIIEHUH JTUKBUAHOCTU
OCHOBHOM IIEHHOUW Oymaru uju, HanpuMep, O CHUKEHUU HEKOTOPBIX BAXKHBIX IS
OTIpE/IETICHHBIX TPYIII €€ BJIAJIENIbLIEB PUCKOB, CBOMCTBEHHBIX 3TOM Oymare.

B naHHOM KOHTEKCTE BTOPUYHBIE LIEHHbIE OyMaru MOTyT MPeICTaBIsATh COOOM:
CaMOCTOSITENIbHO OOpaliaroyecs npasa;

BTOPHYHBIE 3aKJIaIHBIE;
BTOPUYHbBIE OOIUTaIiY;
BTOPHYHBIE aKLIWU.

B psne ciydaeB mokynka (mpoaaka) TeX WM MHBIX OCHOBHBIX IIEHHBIX Oymar,
NPEUMYIIECTBEHHO aKIUi W OOJuramuii, MOK€T MMETh Ba)XHOE 3HAUYECHUE IS
AMUTEHTA WJIA BIAJENbla C TOYKH 3PEHHs 3a7ad, CTOSIIMX Tepel NEPBbIM, WU
COOJII0/IEHUS TTpaB BTOPOTO.

OMHTEHT MOXET KeJIaTh MPOJaTh HA PhIHKE OJMH BHUJ CBOMUX ILIEHHBIX Oymar,
HalpuMep TNpPOCThble akUWHW. BbBIIycTHB OOJMranuu ¢ MpaBOM BIaJIebla
oONUralMM Ha TMOKYNKY 4Yepe3 KakOW-TO OTpPe30K BPEMEHH aKIui JaHHOTO
OMUTEHTA, IOCIEIHUM HAaXOAUT KOMIPOMHUCC MEXAY CBOMMH HMHTEPECAMH U
MHTEpECAMU PHIHKA.

AKIIMOHEPBI, KaK MPaBUJIO, UMEIOT IIPAaBO Ha MEPBOOUYEPEAHOE MPUOOpEeTEHE
HOBBIX BBIIIYCKOB aKLIMM CBOEM KOMIaHWU. Peanusanus 3TOro mpasa ¢ IOMOILBIO
BBIMTYCKA CIENMAIBLHON IIEHHON OyMaru SIBJISICTCSl CaMbIM YIOOHBIM MEXaHHU3MOM
BBITIOJIHEHMSI 3TOTO MpaBa U JIJIsl aKIIMOHEPOB OOIIECTBA, U JIJIsl €r0 MHBECTOPOB.

OCHOBHBIMU BUJaMH BTOPUYHBIX IEHHBIX OyMmar, Mpe1oCTaB/IAIOINX IpaBa Ha
IpUOOpPETEHNE OCHOBHBIX LIEHHBIX OyMar, sIBJISIOTCA:



- (hOHIOBBIE BAPPAHTHI,
- TIO/INTUCHBIC TIPaBa;
- JICTIO3UTAPHBIC PACTIHICKH.

10.2. OCHOBHBIE XapaKTepUCTUKHU (OHIOBBIX BAPPAHTOB

Kpome BappaHTa Kak COCTaBHOM 4aCTHU JJBOMHOT'O CKJIQJCKOTO CBUJIETEIbCTBA B
MHUPOBOM NPAKTHKE CYIIECTBYET Jpyras Ppa3HOBUIHOCTb BAappPaHTOB, KOTOpas
Ha3bIBa€TCS (POHIOBBHIMU BappaHTAMH.

@oHI0BBI BappaHT - 3TO BTOpUYHAs IIeHHas Oymara, KoTtopas JaeT ee
BIAJENbIly MpPaBO Ha TOKYMNKY OINPEIEICHHOr0 4YHcia akiui (oOnuranuii)
KOMIIAaHUM B TEUYEHUE YCTAaHOBJIEHHOTO NEPHOJa BPEeMEHHM MO (UKCHUPOBAHHOU
LICHE.

Brinyck (hOHAOBBIX BApPPaHTOB OCYIIECTBIISECTCA MOJ aKUUUA WIH OOJUTaliH,
KOTOpBIE JIOJDKHBI OBITh BBINYIIEHBI B OOpallleHHe, HO B TEYEHHE BCEr0 CpOKa
CYILLECTBOBAHHSI BAPPAHTOB OTCYTCTBYIOT Ha PBIHKE U MOSBIIAIOTCS JIMIIb 1O MEPE
oOMEHa BappaHTOB Ha aKUWU WU OOJIUTallUH.

Xapaxmepucmuxu ¢)oH008bIX 8APPAHMOS.

1. BeimyckaroTcss B KadecTBE OECIUIATHOTO NPWIOKEHUS MpPHU  IPOJIaxKe
NPUBUIIETUPOBAHHBIX aKIUI WK 0OJIMraluil.

2. Cpoxk cymectBoBanus ¢poHaoBOro Bappanta 10-20 et uiu HeorpaHUYEH.

3. llenHocTh I BHAZENbLA@ COCTOMT B BO3MOXKHOCTH  ITOJYYEHUS
niddepeHInaIbHOr0 10X0/1a B BUJIC PA3HUIIBI MEXIy Oyayliel IeHOH aKIMU U
1IEHOM, 3a(UKCUPOBAHHOW B BappaHTE, KOTOpasi OOBIYHO MPEBBIMIAECT TEKYITUN
PBIHOYHBINA Kypc akiuu kommnanuu Ha 15-20 %. OHa MoKeT ObITh HEM3MEHHOW B
TEYEHUE BCETO CPOKA CYIIECTBOBAHMS BappaHTa WM NEPUOJUYECKH MOBBIIIATHCH,
HaIlpuMep KaXable S JIET, Ha 3aJaHHbBIN ITPOLIEHT.

4. Hanmnune «BHYTpEHHEW» U «BPEMEHHOI» CTOUMOCTH.

«BHYTpeHHsIs» CTOMMOCTh - TEKylllas LI€Ha, KOTOpas OIpeAesseTcsl Kak
pa3HUIIA MEKY PHIHOYHOM LIEHOW aKIMK U LIEHOM, (PMKCUPOBAHHOM B BappaHTe.

«BpemeHHas» CTOMMOCTD - 1I€Ha, YYUTHIBAIOIIAs CPOK OKOHYAHUSI BappaHTa, B
KOTOPOH OTpakaroTCs NEPCHEKTUBBI WA OXXKHUJAHUS OTHOCHUTEIBHO JTMHAMHUKHU
PBIHOYHOM 1IEHBI aKIIK B OyIyIIEM.

5. [loramarorcst myremM oOMeHa Ha LIeHHbIE OyMaru WM BBIKYIIA y BJIaJIENIbLIEB.
Ecniu wucnonHsercs BappaHT —aKIHWi, TO YBEIUYMBAeTCs OOIIee YHUCIO
oOpalaroumxcs akuuii TaHHOW KOMIIAHUH, YTO MPUBOAUT K CHHXKEHUIO TPUOBLIH
Ha aKUWI0 U LeHbl akuuu. I[lpu ucrnonHeHuu BappaHTa OOJUTALMKA KOMITaHUS
YBEIMYMBAET  pa3Mepbl  CBOEH  33JOJDKEHHOCTH  BCIIEACTBHE  BBIITyCKa
JIOTIOJTHUTEIBHOTO YK CIa OOIUTaIHii.

[TockonbKy caM AYMUTEHT ONpEENseT YCIOBUS BBITYCKAa CBOMX LIEHHBIX Oymar,
TO YCIOBHS BappaHTa MOTYT IIpelycMaTpuBaTh OOMEH BappaHTa KakK Ha
oOJuraiuio, BMECTe C KOTOPOM OH ObLT SMUTUPOBAH, WM HA UHYIO oOnuranuio. B
KaueCTBE PA3HOBHUJIHOCTEH MaHHBIX OymMar B MHUPOBOW MpPakTUKE 3MHUTHPYIOTCS
BAPPAHTHI, 110 KOTOPBIM MPENYCMATPUBAETCA HAYUCIIEHUE MPOLIEHTOB; BappaHTHI,
JAIolMe TMpaBO MPUOOPECTH OOJUraluio B BalllOTE, OTIUYHOM OT BaIOTHI



o0nuranum, ¢ KOTOpoil OHU ObLTH BBIMYIIEHBL. KpoMe Toro, BappaHT MOKET ObITh
SMUTUPOBAH CAMOCTOSITENIbHO 0€3 MPUBS3KU K obnuranuu. Bappant akuuii MoxkeT
OBITH MPUBJIEKATEIBHBIM B CBSI3U C TEM, UTO B CIIyyae CyIIECTBEHHOTO pOCcTa Kypca
aKIIWii, OH J1aeT BO3MOKHOCTh IPUOOpECTH €€ 1o Oosiee HU3KOM IeHE.

[To cBOEMY SKOHOMUYECKOMY COJIEp>KaHUI0 (DOHOBBIM BappaHT MPEACTABIISET
co0ol OMIIMOHHBIA KOHTPAKT Ha MOKYIKY COOTBETCTBYIOIIEH IIeHHON Oymaru. Tem
HE MEHee ATH IIEHHbIE OyMaru UMEIOT CBOU OCOOEHHOCTH.

OcHosHvle omauyusi YoHO08020 eappanma om ONYUoHAa HA NOKYNK) COCTOAT B
CIIEAYIOLIEM:

1) BappaHT - LIeHHas Oymara, KOTopasi SMUTHPYETCS KOMIaHHUEW, a OMIHOH -
CPOYHBIN KOHTPAKT;

2) KOJMYECTBO BAPPAHTOB OIPAaHUYCHO pa3MepaMu SMUCCUU LIEHHBIX Oymar, a
KOJIMYECTBO ONIIMOHOB OMpPEAEIAETCA MOTPEOHOCTIMU PHIHKA;

3) BappaHT BBIIIYCKAETCS HA JUINTEIBHBIM CPOK, a OMNIMOH - KPaTKOCPOYHBIN
KOHTPAaKT;

4) MpH BBIIIYCKE BappaHTOB BEJIMYMHA KallWTaja KOMIIAHWM YBEJIIMYMBACTCS B
X0l peaJM3allMi BappaHTOB, a OIIMOH HE HMEET OTHOLICHUSA K KaluTaly
OpraHU3alny;

5) BappaHThl BBIMYCKAIOTCSI IEPBOHAYAIbHBIM BIaJeNbllaM OecIlaTHO, a
BJIaJIEJICL] ONIIMOHA YIUIAYUBAET IIPEMHUIO.

10.3. XapaKTepuCTHKA MOANMCHBIX IPAB

Kak npaBwiio, akiuoHEpbl MMEIOT MNPEUMYLIECTBEHHOE M JIbTOTHOE MPaBO
MOJANMKUCKKA Ha BHOBb BBINTyCKAaeMble IIeHHbIE Oymaru kommaHuu. OIUH U3
BO3MOKHBIX MEXaHU3MOB pEaIU3alMd TaKOIO IIpaBa - 3TO BBINYCK IMOIMMCHBIX
IpasB.

IloanucHoe mnpaBo - BTOpUYHAs IieHHas Oymara, KoOTopas Jaer
IIPEUMYIIECTBEHHOE U JIbI'OTHOE IMPABO aKIIMOHEpPaM KOMIIAHWUHU IIOJAINKUCATHCS Ha
OTIPEJICTICHHOE KOJIMYECTBO BHOBBH BBIMYCKAEMBIX AaKIUH WU OOJUTranui 3Toi
KOMIIaHUU T10 YCTAHOBJIEHHOM LIEHE MOIACKN B TEUCHHUE YCTAHOBJIEHHOTO CPOKA.

B 3aBUCHMOCTH OT KOJIMYECTBA BHOBb BBIITYCKAEMBIX AKIMW MO OTHOIIEHUIO K
YUCIIy YK€ HMEIOIIMXCS YCTAHABIMBAETCS MNPOMOPILMSA, B KOTOPOW OJIHA HOBas
akiusi OOMEHUBAETCSl Ha OMPEACIICHHOE KOJMYECTBO MOJMUCHBIX TpaB. Kaxmpii
aKIMOHEp MOJIYYaeT YHUCIIO MOJAMNUCHBIX MPAB B COOTBETCTBUM C TEM KOJUYECTBOM
aKLMii, KOTOPBIMU OH pacronaraet. [lepro TbroTHOM MOANMUCKU JUITUTCS OOBIYHO
HECKOJIBKO HEJENb.

OcHogubie paznudusi mexncoy QOoHO08bIM 8aPPAHMOM U HOORUCHBIM NPABOM.

1) mepBbI€ IOJYYAKOT ITOKYNATEIM HOBBIX BBIITYCKOB NPUBHIETUPOBAHHBIX
Ak 1 0OJIUTAITNI; BTOPHIE - aKITMOHEPHI KOMIIAHUY;

2) mepBbIE€ BBITYCKAOTCA HA JJIMTEIBHBIM CPOK, BTOPBIE - HA KOPOTKUU CPOK
(2-3 menenn);

3) HeHa MOJNKWCKH IIEPBBIX MPEBBIIIAECT PHIHOYHYK) CTOMMOCTH AKLIUHU B
MOMEHTHI BBIITYCKa BappaHTa, a [ICHa MMOANKUCKU BTOPBIX HUKE TEKYILEU PhIHOYHOU
CTOMMOCTH aKIUH.



B nensx npoTMBOAEMCTBHS HEXENATEIbHBIM JUIl KOMIIAHWU IOTJIOIIECHUSAM
WIN CIMSHHUSAM MOTYT BBIITYCKAaThCs IOAIMCHBIE IPaBa C JUIMTEIbHBIM CPOKOM
JEUCTBHUS, YTO JENACT OYEHb CIIOKHBIM U JJOPOTHM CKYIKY aKIUH KOMITaHHH.

C KOHOMMYECKUX MO3ULHNA MOANKUCHOE MPABO JIOTUYHEE HA3BATh IOAIMCHBIM
BAappaHTOM WJIM TOJNUCHBIM (DOHAOBBIM BappaHTOM. Y 3THUX IEHHBIX Oymar
OJIMHAKOBAs CyTh, COCTOSIIAS B MPaBe MOKYINKU aKIMK 10 (PUKCUPOBAHHOMU LIEHE B
¢ukcrupoBaHHblE CpOKH. VX paznuuusi CBOAATCS JUIIb K YPOBHIO (PUKCHpyeMOMn
LIEHBl OTHOCUTEJIBHO PBIHOYHOW IIEHBI AKIWHA U K CPOKY CYLIECTBOBAHUS LIEHHON
Oymaru. M3 3THX pa3auyuil BBITEKAET M Pa3HbId MOAXOJ K ONPEICICHUI0 HX
TeopeTnyecKux 1eH. [I0CKoNIbKy Ipu pacuere UeHbI MOAIMCHOIO IIPpaBa pbIHOYHAS
IIEHa aKIMU BCET/Ia U3BECTHA, MOCTOJIbKY MCXO/IHASl Pa3HUIIA B IIEHaX MOXKET OBITh
JIETKO OIIPENEIICHA.

Jlnst BappaHTa OyyIiasi pplHOYHAS 1I€HA aKIIMM HEM3BECTHA U IMOJICKUT OICHKE,
[O3TOMY  OIpEJEIIEHUE €ro COOCTBEHHOW IIE€Hbl MpPEJCTaBIseT  COOOM
BEPOATHOCTHBIN TIPOIIECC, BAPUAHTOM KOTOPOTO U SIBJIAIOTCS COBPEMEHHbIE
MOJIEIHN ONIIMOHHOTO IIEHOOOpa30BaHMUs.

JUJis OANIMCHOTO TIpaBa XapaKTEpPEeH pacuer:

1) KOMYEeCTBA HOBBIX aKIMi, HAa KOTOpPhIE HMMEET IMPaBO MOAMUCATHCS
aKIMOHEP;

2) LIEHBl TOJMUCHOTO TpaBa, KOTOpas paCCUUTHIBACTCS TO-pa3HOMY B
3aBHCHUMOCTH OT TOTO, KOT/Ia TpHOOpeTaeTcs: B TMEPHOJ PacHpOCTpaHEHUs
MOJIMMCHOTO TIpaBa WM TOCIE OKOHYAHHUS MEepHoJa MOJyYeHHUs MOAMUCHOTO
mpasa.

10.4. IloHsiTHE U BUABI ACMO3UTAPHBIX pacniucoK. UHCTUTYT
AeNMOo3UTAPHBIX pacnucok B Pecnydiiuke benapycs

[TosiBNieHME BTOPUYHBIX IIEHHBIX OyMar, OCHOBAHHBIX Ha aKIMIX, CBSA3AHO C
BBIXOJIOM HAIlMOHAJBHBIX IIEHHBIX Oymar 3a mpeaesbl cBoeil cTpaHbl. B ciyuae
KOTJ]a MHBECTOP KEJIAeT MPUOOPECTH aKIIMU KOMIIAHWHU, PACIIOI0KEHHOM B IpyTron
CTpaHe, HO HE MOXET OCYLIECTBUTh 3TO HEMOCPEICTBEHHO, CYLIECTBYET CIOCO0
NpPEAOCTaBUTh €MY TaKyl) BO3MOXHOCTb IIyTEM BBIYCKA TaK Ha3bIBAEMbIX
JICTIO3UTAPHBIX PACITUCOK.

Jeno3urtapHasi pacnucka (JA€No3UTapHOE CBUJETENBCTBO, JEMO3UTapHas
KBUTAHIMS) - BTOpUYHAs (IPOU3BOJIHAS) IIeHHAss Oymara, CBUICTEIbCTBYIOIIAS O
BJIQJICHUM  OMNPEACICHHBIM KOJHMYECTBOM aKIMil HMHOCTPAHHOW KOMIAaHUU
JICTIOHUPOBAHHBIX (HAXOJSAUIMXCS HAa XPaHEHHHM) B CTpPaHE HAXOXKIEHUS HTOU
KOMITaHUH, KPYTOOOOPOT KOTOPOH OCYIIECTBISETCS B IPYroi cTpaHe (CTpaHax).

Jleno3uTapHble PAaCIUCKH MPEIOCTABIAIOT UX BJaAeibllaM, MPOXKUBAIOIIUM B
OJIHOW CTpaHe, BO3MOXHOCTh HEIMPSMOTO BJIAJACHUS aKIUIMU KOMIAHUW JIPYTrux
cTpaH. BpIMycK Aeno3uTapHBIX PaCIUCOK HEPEIKO MMEET CBOEH Iebi0 O0O0WTH
OTpAaHUYCHMSI HaA TIPSIMOE BIAJCHUE HWHOCTPAHHBIMU PE3UJECHTAMH AaKIHUSIMU
HAIlMOHAJIBHBIX KOMIIAHUH.

MexaHu3M BBIIYCKA IENO3UTAPHBIX PACIUCOK.



bank-nmocpeqHUK B CTpaHE HAXOXKACHUS KOMIIAHUM JECIOHUPYET (HA HMSs
CBOEro (unuasna) onpeiesieHHOE KOJIMYECTBO €€ aKIUh, KOTOPOE M3bIMAeTCs W3
oOpalieHusi B JJaHHOM CTpaHe M XpaHUTCS B KayeCTBE OCHOBHI (3ayiora) Jyis
BBINTyCKa JCTMO3UTAPHBIX PACIIUCOK, HO YK€ B APYTOM CTpaHe.

Brnanenue neno3utapHoil pacucKoi 3aMeHsIeT MpUoOpeTeHre IEHHbIX OyMmar.
CMbICT  JENO3UTapHOM PACTHMCKU 3aKII0YAeTCs B YIOPOILIEHUU MPOLEAYD
NpUOOpPETEeHUs] M OCYIIECTBICHUS] TpaB IO HWHOCTPAHHBIM IIEHHBIM OymMmaram.
Bnanenen neno3uTapHoil paciCKA CTAHOBUTCS «KBAa3UAKIIMOHEPOM) KOMIaHUHU.

IIpusnexamenvHnvie kKauecmea 0enO3UMAPHbIX PACRUCOK OJisL UHBECOPA.:

1) MOKyIKa IEHHBIX OyMar ¢ 0ojiee BBICOKHMM YpPOBHEM JOXOJHOCTH, 4YeM
aKIIMU OTEUYECTBEHHBIX KOMITAHMUIA;

2) MUHUMM3ALMS PUCKOB IO CPABHEHUIO C MPSAMOM MOKYNKOW HMHOCTPAHHBIX
aKIM;

3) BO3BMOXKHOCTH BBIXOJAa Ha PBIHOK JPYrOod CTPaHbl NPU OTCYTCTBHHU
JIOCTATOYHBIX 3HAHUM MHOCTPAHHBIX (DOHJIOBBIX PHIHKOB, UX OCOOCHHOCTEH;

4) OTCYTCTBHE HEOOXOJMMOCTH KOHBEPTAIMH TMOJYy4aeMbIX JUBHUJICHIOB U
CBSI3aHHOTO C 3THM BaJIFOTHOTO PUCKA.

Buabl 1en03uTapHBIX PACNIMCOK:

- aMepuKaHckue Jaeno3utapHeie pacnucku (ADR) - nieHHbIe Oymaru, KOTopbie
OCHOBBIBAIOTCSI ~HAa  aKIMSIX  HEAMEPUKAHCKUX  KOMITAHWUM,  HKEJIAIOIINX
3aperucTpupoBatbcsi Ha Kakou-mubo Oupske CIIA w ucropuyecku SBISIOTCA
MIEPBBIM BUIOM JICTIO3UTAPHBIX PACIIHCOK.

- eBpomneiickue neno3utapubie pacnucku (EDR) - meHHbie Oymaru, KOTOpbIC
oOpalaoTcsi Ha €BPOINEUCKUX phIHKAX W OOBIYHO MPOXOASAT JIUCTUHT Ha
Jlonagoncko# oHmoBOM Oupske win oupxke JlrokceMOypra;

- robanbHbie aeno3utapHbie paciucku (GDR) - neHHble Oymarw, KOTOpbIC
OJIHOBPEMEHHO 00paIarTcs Ha IBYX U 00jee phIHKaXx.

Jleno3uTapHble PACIUCKM B 3aBUCUMOCTHM OT HMHHUIMATOpPa HMX BBIMYCKa
NOAPA3JAEIAIOTCS HA HECIIOHCUPYEMBIE U CLOHCUpYeMble. HUIIMAaTOpOM BBITyCKa
CIIOHCUPYEMBIX  pPAacIUCOK BCErJa SBISETCS SMUTEHT  aKIUM, BBIMYCK
HECIIOHCUPYEMBIX PACIUCOK MOKET HHULIMUPOBATh MUHOPUTAPHBIA aKIIMOHEP WIIN
rpynmna akiuonepoB. OOpailieHne HECTIOHCUPYEMBIX PACHHCOK OCYIIECTBIISETCS,
KaK TpaBWJIO, Ha BHEOUPKEBOM pbIHKE. HecmoHcUpyeMmble pacrucKu, XOTs U
UMEIOT OOJIETYeHHYIO MPOLIEAYypYy BBIIIyCKa, HE HWMEIOT MpaBa oOpaiaTbCs Ha
OpraHU30BaHHBIX (DOHIIOBBIX pPBIHKAX, a MOITOMY HE MPEJCTaBISIOT 0COO0O0TO
WHTEpeca.

OCHOBHBIM HOPMATHUBHBIM JOKYMEHTOM, PETJIAMEHTUPYIOIIUM  BBIMYCK
WHOCTpaHHBIX JEMO3UTApHBIX pacnucok B PecnyOnuke bemapycs, sBiasercs Ykas
[Ipesuaenta «O Bompocax 3MUCCUM W OOpaIlleHUs] aKIUA C HUCIOJIb30BaHUEM
WHOCTPAHHBIX JIETIO3UTAPHBIX PACIIUCOK.

B cuny psga opraHuM3allMOHHBIX W TIPABOBBIX OapbepoB OeEJIOpycCKue
KOMITAaHUM HE MOTYT HAmNpSMYIO BBIXOJIUTH CO CBOMMH aKIMAMH Ha 3apyOeKHBIC
PBIHKH. DTO SBISETCS OJHUM W3 CACPKUBAOIMMX (AKTOPOB JJISl MPUBJICUEHUS
VHBECTUIMN B aKIMOHEPHBIA KanuTajdl. AKIUHA C UCIIOJIb30BAHUEM JIETIO3UTAPHBIX
PacCIuUCOK, KOTOPHIE BBITYCKAIOTCSI M TOPTYIOTCS 32 pyOEKOM, TTO3BOJIST YCTPAHUTD



3TOT Gaphep.

HNuocrpannas nenosurapHas pacnucka (M/AP) - ato uennas 6ymara,

yIOCTOBEPSIONIAsl MPaBO COOCTBEHHOCTHM WJIM HWHOE BEIIHOE IpaBO Ha
OTPEJICTICHHOE KOJIMYECTBO aKIMI OTKPBITOIO AaKIMOHEPHOIo OOIlecTBa -
pesunenta PecnyOnuku benapych, SMUTHpOBaHHAs 3MHUTEHTOM HWHOCTPAHHBIX
JICTIO3UTAPHBIX PACIUCOK B COOTBETCTBUM C 3aKOHOAATEIBLCTBOM HMHOCTPAHHOTO
rocyJapcTBa, IOTalllEHUE KOTOPOM OCYIECTBIsieTCd NyTeM oOMeHa Ha Ofl-
peaeeHHOE KOJIMUECTBO aKIMi AMUTEHTA aKIUil, TPaBO COOCTBEHHOCTH WJIU UHOE
BEIIIHOE TMPaBO Ha KOTopbie yaoctoBepsiercs WJIP, n (viu) BBIILIATHI JEHEXKHBIX
CPEACTB, MOJYYEHHBIX OT MPOJAXH TAKUX aKUMUM, W (WJIM) UHBIMUA CIOCOOaMH,
MPEYCMOTPEHHBIMUA  YCIIOBUSIMM ~ 3MHUCCHUM  HMHOCTPAHHBIX  JIEO3UTAPHBIX
PaCIMCOK.

B cootBercTBHM ¢ Ykazom OAO Brpase:

- OCYIIECTBJISITh IMUCCHUIO aKLHUM JOIOJHUTEIIBHOTO BBIITYCKA, Pa3MeENIaeMbIX
¢ ucnonb3oBanuem UJIP;

- IPUHUMATh OOIIUM COOpaHMEM aKIIMOHEPOB pelieHue o npuodpereHuu AO
aKIUi COOCTBEHHOM YMHUCCUU B LEJSAX UX MOCIEIYIONIEH NIepeiayd HHOCTPAHHOMY
VI MEXIYHApOAHOMY KOPUIAWYECKOMY JIAIY, SMUTHUPYIOLIEMY HWHOCTPAHHBIE
pacnucKu, Ui poAaxu ¢ ucnonb3osanueM MJIP;

- IpUOOpETaTh aAKIUU Y aKIIMOHEPOB B COOTBETCTBHH C 3aKOHOJIATEIHCTBOM O
XO35MCTBEHHBIX OOIIECTBAX MpPU MPUHATHU OOMMM CcOOpaHMEM aKIHMOHEPOB
pemienus o npuodOpereHur AQO axkuuii COOCTBEHHOM SMHCCUU U MEPEaaBaTh HX
smuteHty /1P nisa npopaxu ¢ ucnonszopanuem N/IP.

Mexanusm Bbinycka u pasmemenus U/IP.

OmuteHT akuuii u smuTeHT WJ/IP nomkHBl moamucath AEMO3UTApHOE
coriameHue. B Hem omnpenensitorcss NpaBOBblE U SKOHOMHUYECKHE OCHOBBI
BBINTYCKA, TMpaBa U o0s3aHHOCTU dMHUTEHTOB (akiuit u WJIP) u Bnagensues UJIP,
KOJINYECTBO aKUWW, BKIIFOUEHHBIX B oqHy W/IP, u npyrue ycnosus. Kak npasuio,
NJIP BbITyCKaeT MHOCTpAaHHAs KOMIIAHUS B COOTBETCTBUU C 3aKOHOJATEIBCTBOM
rocyJapcTBa, Ha TEPPUTOPUM KOTOporo oHa HaxoauTcs. OOBIYHO 3TO
ABTOPUTETHHIC MHBECTUIIMOHHBIC OAHKW, MMEIONIUE BBIXOJ HA MEXIYHAPOHBIC
¢unancoBble poiHkHM, Hampumep The Bank of New York, Deutsche Bank,
CitiBank. Onum BbICTYHarOT MOCPEAHMKAMH MEXKIy OMHUTCHTOM  aKIIHi
(oreuectBeHHbiM OAQO) u BiagensiiaMu WJIP u  SBASIOTCS IOpUIWYECKUMU
COOCTBEHHUKAMHU aKIIW, BBIMYIIIEHHBIX C UCTIOJIb30BaHueM UJIP.

o MOJIMCAHUSA COTJIAIICHUS SMHUTEHTY  aKUUU HEO0OXO0IUMO
MPOaHAIN3UPOBAThH 0a3y MOTEHIIMAILHBIX HHBECTOPOB, YTOOBI ONPEIETUTh CTPAHY
u ycious Bbeimycka MJIP. CoOpanme akimumonepoB OAQO 10DKHO NPUHSTH
pEUIEHUE O IOIOJHUTEIIBHOM BBIIIYCKE aKUUM ¢ ucnojb3oBanueMm WJIP wimm o
npuobpereHnn OAQO akiuii COOCTBEHHON SMHCCHHM y aKIMOHEPOB B IENAX HX
nepenaun smuteHty WMJIP mns npomaxu. Beimyck akimui, pa3MENIEHHBIX C
ucnosib3oBanuem WJIP, 1DomKeH nOpouTH TrOCYJapCTBEHHYKO) PETHUCTPALUIO.
Omutent MJIP oTkpbiBaeT cueT «/lemo» B AENO3UTApUU W 3aUUCISIET HA HETO
aKIUU.

3a pyOeXOM B COOTBETCTBHH C 3aKOHOJATEIHCTBOM CTPAHBI BBIITYCKAa BMECTO



0eJIOpYCCKUX aKIUW SMUTUPYIOTCS U pazmematorcss M/IP Ha nepeganHble akiuu.
B mocnenyromeM SMUTEHT aklUid MPEAOCTaBIsieT B OpraH MO IEHHBIM Oymaram
Pecnyonuku benapych kommio mpocrekta smuccuu MJIP mo 3akoHomaTenbCTBY
MHOCTPAHHOI'O TOCY/1apCTBa.

Ha mHocTtpanHOM pbeiHKe IleHHbIX Oymar MJIP mpuoOperaroT MHBECTOPHI, a
CpelICTBa TEPEUMCISAIOTCS SMHUTEHTY akuuid, T. €. Oemopycckomy OAO. B
nansHeiimem WJIP moryt oOpamaThCsi Ha BTOPUYHOM pBhIHKE IIEHHBIX Oymar B
WHOCTPAHHOM I'OCYJIapCTBE.

CxeMaTnyHO MpoIeaypa BBIMYCKa M pa3MENICHUs aKUUd C HCIOJIb30BAaHUEM
NP B PecnyOniuke benapyce npencrasiena Ha puc. 10.1.

YcaoBus seinycka U/IP B Pecnnydsiuke benapycn:

1) 3MHUTEHTaMu BBICTYNAIOT TOIbKO OAQO;

2) [OJII aKuWii, pa3MENICHHBIX C ucnoib3oBanuem HWMJIP, He momxHa
npeBbImath 25 % B 0011eM o0beMe yeTaBHOTO ()OH/IA SMUTEHTA;

3) KOMMeEpYeCKUM OaHKaM M KOMIIAHUSAM, KOTOPbIE SBIISIIOTCS YYaCTHHUKAMU
OAHKOBCKOI'O XOJJMHTa WU BiIaneoT 5 % u Oosee akuui OaHKa, 3arperieH
BBINYCK aKIHM ¢ ucnoiab3oBanuem NUJIP;

4) 3anpemieH Bbimyck /[P rocynapcTBEHHbIMU OpraHU3alusIMU;

5) Beuryck U/IP ocyuiecTsisieTcs ¢ pa3pelieHus npe3uIeHra.

Kpurepun, KoTopbiM I0KHBI cO0TBeTCTBOBaTh OAQO, maHMpylomme
NPHUBJIEKATH HMHBECTULIMH ¢ UCIOab30Bannem U/IP:

1) 6e3yObITOUHOE (PMHAHCOBOE COCTOSTHUE;

2) BBICOKHME NIOKA3aTesId YKOHOMUYECKON 3(PPEKTUBHOCTH;

3) Hanuuue puHaHcoBOU oT4eTHOCTU 0 MCDO;

4) HaJIU4YMEe CUCTEMbI MEHE/KMEHTA KaUECTBA;

5) HAIMYKWE  KOPHOPAaTHUBHOTO  yOpPaBJIEHUS B COOTBETCTBUM  C
MEXIYHApPOIHBIMU CTAHAAPTAMH.



