
Тема 1. ЭКОНОМИЧЕСКОЕ СОДЕРЖАНИЕ 
ФИНАНСОВОГО РЫНКА 

1.1. Сущность и структура финансового рынка. 
1.2. Рынок драгоценных металлов и камней. Порядок формирования 

золотовалютных резервов страны. 
1.3. Валютный рынок: сущность, классификация, механизм 

функционирования. 

1.1. Сущность и структура финансового рынка 

Неотъемлемым атрибутом рыночной экономики, наряду с развитой 

банковской системой, четкой институциональной сферой, эффективно 

действующими законодательной и судебной системами, является наличие 

финансового рынка. 

Особенности экономического функционирования обусловлены наличием 

в каждый конкретный момент времени двух противоположных с точки 

зрения финансового обеспечения сторон. Одна сторона представлена 

экономическими агентами, т. е. домохозяйствами, субъектами 

хозяйствования, государственными структурами, обладающими избытком 

финансовых ресурсов, другая - субъектами, испытывающими их недостаток, 

а для нормального развития экономики требуется мобилизация, 

распределение и перераспределение финансовых ресурсов между ними. В 

эффективно функционирующих экономиках данный процесс осуществляется 

на финансовом рынке. 

В широком смысле финансовый рынок представляет собой совокупность 

рыночных отношений, регулирующих движение финансовых ресурсов 

населения, субъектов хозяйствования, государства. 

Экономической функцией финансового рынка является трансформация 

свободных финансовых ресурсов в производственные активы через 

организацию обращения финансовых инструментов. Осуществляя 

инвестиции в факторы производства, финансовый рынок расширяет круг 

инвесторов, а также интенсифицирует денежный поток, осуществляет 

процессы распределения и перераспределения финансовых средств, что 

способствует накоплению капитала. 

Объектом финансового рынка является финансовый капитал. 

Использование капитала в сфере производства создает доход в денежной 

форме, или денежный капитал. Величина денежного капитала в какой-то 

момент превышает потребности производства, и он может быть отдан в ссуду 

за определенную плату. Расширение кредитного рынка ведет, в свою 

очередь, к концентрации и повышению эффективности инвестиционных 

проектов в реальном секторе экономики. Происходит процесс взаимо-

действия денежного и ссудного капиталов, в результате чего появляется 

финансовый капитал, который представляет собой взаимодействие и слияние 

денежного и ссудного капиталов. 

Современный этап функционирования мирового финансового рынка 



происходит под воздействием глобализации, наибольший объем которой 

приходится на мировой оборот капитала, что связано с усилением 

финансовой глобализации. Финансовая глобализация - это интеграция 

национальных финансовых рынков, способствующая вовлечению экономик 

государств в мировые взаимосвязи. Финансовая глобализация способствует 

формированию отношений по перераспределению активов на мировых 

рынках капитала, ценных бумаг и валюты. При этом национальные 

финансовые рынки встраиваются в мировой рынок финансов и способствуют 

росту международного движения финансового капитала. 

В финансовый рынок интегрированы: рынок драгоценных металлов и 

камней, рынок недвижимости, страховой рынок, валютный рынок, рынок 

капитала, который включает рынок ценных бумаг, кредитный и рынок 

денежных средств. 

В основе деления финансового рынка на денежный и рынок капиталов 

лежит срок обращения соответствующих финансовых инструментов. В 

практике развитых стран считается, что если срок обращения финансового 

инструмента менее либо равен году, то это инструмент денежного рынка. 

Долгосрочные инструменты относятся к рынку капиталов. Таким образом, 

четкая граница между денежным и рынком капитала не всегда может быть 

четко проведена. 

Финансовые инструменты денежного рынка служат в первую очередь для 

обеспечения ликвидными средствами государственных органов и сферы 

бизнеса, тогда как инструменты рынка капитала связаны с процессом 

сбережения и инвестирования. 

Основными сегментами рынка денежных средств являются: дисконтный 

рынок, рынок межбанковских кредитов, рынок евровалют и депозитных 

сертификатов. 

В современных условиях рынок недвижимости и страховой рынок 

представлены значительными объемами капитала, перемещаемого на 

финансовом рынке. 

Рынок недвижимости представляет собой часть финансового рынка, на 

котором осуществляются вложения денежных средств и получение доходов 

от сделок с различными объектами недвижимости. 

Рынок страхования - часть финансового рынка, денежные средства 

которого перераспределяются путем внесения взносов в целевые фонды, 

используемые для выплат страховых возмещений при наступлении 

страховых случаев. 

1.2. Рынок драгоценных металлов и камней. 

Порядок формирования золотовалютных резервов страны 

Исторической составляющей финансового рынка является рынок 

драгоценных металлов и камней, который включает в себя различные виды 

драгоценных металлов и камней, среди которых главенствующая роль 

отводится золоту. 



Рынок золота - сфера экономических отношений, связанных с куплей-

продажей золота как с целью накопления и пополнения золотого запаса 

страны, так и для организации бизнеса и промышленного потребления. 

Международный рынок золота включает всю совокупность отношений 

между субъектами рынка по добыче, переработке (повторной переработке) и 

конечному применению золота (в промышленности, ювелирной индустрии, 

медицине). На промышленный уровень добыча золота в мире вышла в XIX 

в., и с тех пор объемы добычи только возрастают. Так, если в начале XX в. 

совокупная добыча драгоценного металла составляла 450 т в год, то к концу 

века производство превысило 2500 т в год, а в 2016 г. - 3100 т. 

В настоящее время в мире функционируют более 50 рынков золота. В 

западной Европе - 11, Азии - 19, Америке - 14, Африке - 8. Старейшим 

является Лондонский рынок золота, появление которого датируется 1919 г. 

На международных рынках цены на золото, серебро, платину и палладий 

устанавливаются в тройских унциях. 

Тройская унция - общепринятый в мировой экономике весовой 

эквивалент драгоценных металлов, равный 31,1034768 г, который служит для 

определения их стоимости. 

Золотовалютные резервы являются важнейшим элементом национальной 

безопасности страны. Они обеспечивают стабильность национальной 

валюты, уверенность участников рынка в том, что государство обеспечивает 

свои обязательства, в том числе по внешнему государственному долгу. 

Наличие достаточного количества резервов позволяет не допустить 

дестабилизации в экономике страны. 

В соответствии с Законом Республики Беларусь «О драгоценных металлах 

и драгоценных камнях» золотой запас формируется из банковских слитков 

драгоценных металлов и предназначен для осуществления финансовой и 

внешнеэкономической политики государства, организации денежно-

кредитного регулирования и иных целей в соответствии с законодательством. 

Вопросы формирования золотого запаса, а также оперативного управления 

им относятся к полномочиям Национального банка. Создание золотого 

запаса осуществляется за счет средств банка, иностранной валюты, средств 

рублевой эмиссии и иных источников. 

Золотой запас включает: 

- операционный фонд - предназначен для обеспечения ликвидности 

Национального банка по текущим операциям с драгоценными металлами. 

Ежегодная доля этого фонда составляет не более 25 % в золотом эквиваленте 

от размера золотого запаса на 1 января соответствующего отчетного года; 

- фонд накопления - предназначен для поддержания золотого запаса в 

установленных размерах, которые ежегодно определяются отдельным 

распоряжением Главы государства. 

Решения об использовании ценностей фонда накопления золотого запаса, 

влекущие переход права собственности на них, принимаются Президентом. 

При этом определено, что в отношении ценностей фонда накопления 

Национальный банк имеет право самостоятельно осуществлять их продажу; 



производить операции по изменению их местонахождения; использовать их в 

качестве залога при привлечении от иностранных банков кредитных 

ресурсов в иностранной валюте; предоставлять иностранным банкам 

краткосрочные займы в драгоценных металлах за счет ценностей этого 

фонда. 

Пополнение Национальным банком золотого запаса осуществляется за 

счет приобретения банковских слитков драгоценных металлов. 

Для расчета международных резервных активов (золотовалютные 

резервы) с 2017 г. в Республике Беларусь используется методика 

Международного валютного фонда (МВФ). Так, при определении 

золотовалютных резервов наряду с монетарным золотом включаются: 

резервные активы в иностранной валюте; специальные права заимствования 

Беларуси у МВФ; резервная позиция республики в МВФ. 

1.3. Валютный рынок: сущность, классификация, 

механизм функционирования 

Валютный рынок Республики Беларусь занимает особое место среди 

сегментов финансового рынка. В условиях низкой ликвидности рынка 

капитала иностранная валюта является одним из немногочисленных 

ликвидных финансовых активов, позволяющих сохранить сбережения или, 

по меньшей мере, снизить потери от инфляции. В результате валютный 

рынок занимает место других составляющих финансового рынка как 

источник инвестиционных активов. 

Возникновение валютного рынка является вполне закономерным 

явлением. Для совершения международной коммерческой сделки 

обязательно необходим взаимный обмен разных национальных валют. 

Мировой опыт выработал эффективную практику таких обменов, связанную 

с системой валютных рынков, где ведется регулярная взаимная купля- 

продажа национальных денежных единиц с целью их использования для 

обслуживания международных платежей. 

Валютный рынок - организационная форма купли-продажи иностранной 

валюты, платежных документов и ценных бумаг, выраженных в иностранной 

валюте. 

Объектами валютного рынка являются: 

- иностранная валюта - денежные знаки (банкноты, монеты) и средства на 

счетах в денежных единицах иностранного государства, международных или 

расчетных денежных единицах; 

- ценные бумаги и другие долговые обязательства, выраженные в 

иностранной валюте, - валютные ценности. 

Субъектами валютного рынка являются: 

- коммерческие банки, имеющие лицензию на проведение валютных 

операций; 

- центральные банки; 

- брокерские фирмы; 



- валютные биржи; 

- правительственные организации; 

- - экспортеры и импортеры. 

Субъекты валютного рынка осуществляют следующие виды операций: 

передача покупательной способности, хеджирование (страхование открытых 

валютных позиций), спекуляция (выгода от ожидания изменений валютных 

курсов или процентных ставок), арбитраж процентных ставок (получение 

выгоды от принятия депозитов и их переразмеще- ние на согласованные 

периоды по более высокой ставке). 

Передача покупательной способности осуществляется в виде следующих 

типовых сделок: 

- кассовые (спот) - подразумевается немедленная поставка валюты, чаще 

всего в течение двух рабочих дней после заключения сделки; 

- срочные (форвард) - подразумевается поставка валюты через четко 

определенный промежуток времени; 

- свопы - предполагается одновременное осуществление операций 

покупки и продажи с разными сроками исполнения. 

Классификация валютного рынка. 

1. В зависимости от масштабов, характера и объектов валютного 

регулирования: 

- национальный, в рамках которого организационно и законодательно 

оформлено функционирование национальной валюты; 

- региональный, который обслуживает обращение нескольких 

согласованных валют. Примером может служить Евразийский 

экономический союз, который объединяет экономики Беларуси, России, 

Казахстана, Киргизии и Армении; 

- мировой, включающий организацию и функционирование 

национальных валют в масштабах всего мира. Крупнейшие мировые 

валютные центры находятся в Лондоне, Нью-Йорке и Токио. 

В современных условиях среди валютных рынков актуальным является 

Международный валютный рынок FOREX - глобальная система торгов в 

рамках мирового валютного рынка, осуществляющая обмен иностранных 

валют. В отличие от классического определения рынка FOREX не имеет 

фиксированного места проведения торгов и представляет собой огромную 

сеть валютных дилеров, которые сосредотачиваются в мировых валютных 

центрах и работают в круглосуточном режиме как единый механизм. 

Основными валютами, торгуемыми в системе FOREX, являются: доллар 

США, евро, йена, английский фунт стерлингов и швейцарский франк. 

2. В зависимости от порядка валютного регулирования: 

- свободный (нет ограничений по проведению операций); 

- несвободный (устанавливается контроль над валютными операциями). 

В соответствии с Законом Республики Беларусь «О валютном 

регулировании и валютном контроле» на валютном рынке страны установлен 

контроль на государственном уровне. Валютный контроль представлен 

Советом Министров, Национальным банком, Комитетом государственного 



контроля и Государственным таможенным комитетом, которые воздействуя 

на валютные отношения, разрабатывают меры, направленные: 

- на установление и реализацию определенного порядка проведения 

операций с валютными ценностями на внутреннем валютном рынке; 

- поддержание стабильного курса национальной валюты; 

- обеспечение режима взаимодействия страны с мировым валютным 

рынком. 

3. В зависимости от режима валютного курса: 

- валютный рынок с одним режимом (операции осуществляются на базе 

плавающих валютных курсов, устанавливающихся на основе спроса и 

предложения); 

- валютный рынок с двойным режимом. 

 


