
Тема 13 Финансовый рынок Республики Беларусь 
в системе международных финансов 

 
Вопросы: 

1. Основные модели развития мировой финансовой системы и белорус-
ская экономическая модель 

2. Пути повышения устойчивости национальной финансовой системы 
на мировом финансовом рынке 
 

1. Основные модели развития мировой финансовой системы и бе-
лорусская экономическая модель 

 
Под моделью экономического развития следует понимать тенденцию 

развития объектов экономики (мирового рынка, национальных экономик, от-
раслей хозяйства и т.д.), которая приводит к конкретному экономическому 
результату. 

В зависимости от специфических условий различных государств приме-
нение моделей может осуществляться как в чистом, так и в модифицирован-
ном виде. 

Характеристики страновых моделей развития экономики зависят: 
- от экономических ресурсов; 
- национальных особенностей; 
- уровня экономического развития; 
- места страны и региона в мире; 
- организационной и отраслевой структуры хозяйствования; 
- системы государственного регулирования; 
- открытости экономики и степени вовлеченности в мировые хозяйст-

венные связи; 
- степени использования иностранного капитала. 
Модели экономического развития: экспортно ориентированная и импор-

тозамещающая. 
Суть экспортно ориентированной модели экономического развития со-

стоит во всемерном поощрении производств, нацеленных на экспорт своей 
продукции. Основные поощрительные меры направлены на развитие и под-
держку конкурентоспособных экспортных отраслей. 

Правительство проводит политику создания благоприятных условий для 
функционирования и развития экспортно ориентированных отраслей через 
налоговые и таможенные льготы, кредитование предприятий-экспортеров, 
поддержку низкого валютного курса и др. 

Важными преимуществами этой модели являются включение страны в 
мировое хозяйство и доступ к мировым ресурсам и технологиям; развитие 
сильных конкурентных отраслей экономики, которые обеспечивают мульти-
пликативный эффект развития остальных «внутренних» отраслей и являются 
основным поставщиком денежных средств в бюджет; привлечение валютных 



средств в страну и их инвестирование в развитие производства и сферы услуг 
национальной экономики. 

Успешными примерами проведения экспортно ориентированной модели 
промышленной политики могут служить такие страны, как Япония, Южная 
Корея, Китай, Малайзия, Таиланд, Сингапур, а противоположными – Венесу-
эла и Мексика. 

Негативные факторы: 
- сырьевой экспорт, чрезмерное присутствие которого в структуре экс-

портируемой продукции обусловливает развитие примитивизации структуры 
национальной промышленности, рост коррупции и отток людских и финан-
совых ресурсов из обрабатывающей промышленности страны; 

- экспорт промышленной продукции, если в ее производстве высока до-
ля импортных комплектующих, что ведет к привязке цены экспортируемых 
машин и станков к стоимости их импортных деталей, а также к возможности 
внеэкономического влияния страны-импортера на данные предприятия, от-
расль и экономику страны в целом. 

Модель импортозамещения представляет собой стратегию обеспечения 
внутреннего рынка на основе развития национального производства. Импор-
тозамещение предполагает проведение протекционистской политики и под-
держание твердого курса национальной валюты. Импортозамещающая мо-
дель способствует улучшению структуры платежного баланса, нормализации 
внутреннего спроса, обеспечению занятости, развитию машиностроительно-
го производства, научного потенциала. Однако, если производимая продук-
ция неконкурентоспособна и не пользуется спросом на внешнем рынке, госу-
дарство вынуждено реализовывать ее, ограничивая продажу более качест-
венной импортн6ой продукции, что не идет на пользу ни национальному 
производству, ни потребителям. 

Для замещения импорта национальными товарами используются тамо-
женно-тарифное (пошлины) и нетарифное (квоты, лицензирование ввоза) ре-
гулирование, а также субсидирование производств внутри страны. 

Республика Беларусь является страной с открытой экономикой: внешне-
торговый товарооборот превышает ее ВВП. С 1996 г. экспорт стал приорите-
том социально-экономических программ развития страны. Переход к экс-
портно ориентированной модели экономики считается ключевым фактором 
ее развития. 

 
2. Пути повышения устойчивости национальной финансовой сис-

темы на мировом финансовом рынке 
 
Развитые финансовые рынки играют важную роль в эффективном функ-

ционировании экономики. Существует связь между развитием мирового фи-
нансового рынка и экономическим ростом. 

Международный финансовый рынок помогает эффективно направлять 
поток сбережений в виде инвестиций в экономику таким образом, чтобы спо-
собствовать накоплению капитала и производству товаров и услуг. 



На современном этапе развития финансового рынка большое внимание 
уделяется криптовалютной среде и технологиям, связанным с ней. 

Другие важные проблемы развития финансового рынка включают обес-
покоенность по поводу сохранности данных и вопросов кибербезопасности, а 
также экологической, социальной и управленческой прозрачности. 

Исторически сложилось так, что доступ к рынкам мирового капитала 
был весьма опосредованным, доступным только учреждениям или частным 
лицам через брокеров и финансовых консультантов. Сегодня новые техноло-
гии значительно снизили стоимость торговли и убрали барьеры для входа. 

В настоящее время розничные инвесторы составляют примерно 23 % 
объема торгов акциями в США, что представляет собой более чем двукрат-
ное увеличение с 2010 г. Расширение доступа сопряжено с риском и подни-
мает важные вопросы о рыночной и институциональной устойчивости, а 
также обостряет необходимость повышения финансовой грамотности насе-
ления. 

Разные сегменты финансового рынка Республики Беларусь имеют не-
одинаковую степень развития. Так, фондовый рынок пока продолжает нахо-
диться в зачаточном состоянии. Это касается свободной торговли акциями и 
производными ценными бумагами, а также всего вторичного рынка финан-
совых инструментов. 

Кредитная система формируется по рыночным принципам в таких на-
правлениях, как потребительское кредитование и выдача займов малому биз-
несу, но кредитование крупных предприятий остается объектом государст-
венного регулирования. Примерно в аналогичном положении находится сис-
тема страхования. 

Финансовый рынок в Беларуси в настоящее время не является «локомо-
тивом экономики», скорее просто обслуживает и поддерживает существую-
щую систему. 

Как показывает зарубежная практика, наиболее развитые страны отли-
чаются от бедных стран такими факторами, как наличие несовершенной кон-
куренции, инноваций, синергия между разными экономическими секторами, 
экономия за счет роста производства и диверсификации продукции. 

Преимущества экономик богатых стран достигались не за счет сравни-
тельных преимуществ в рамках международного разделения труда или сво-
бодной торговли, а в результате экономической политики, направленной на 
то, чтобы догнать и превзойти. В процессе данной политики все развитые 
страны активно использовали акцизы, таможенные тарифы, прямое субсиди-
рование государством частных компаний и иными мерами. В дальнейшем 
высокий уровень доходов в развитых странах поддерживался за счет умерен-
ных, но стабильных темпов экономического роста, за счет общего фактора 
продуктивности, в основе которого лежат инновации, высокий уровень каче-
ства человеческого капитала. 

Преодоление устойчивого разрыва в уровне доходов на душу населения 
возможно лишь при условии реализации мер, направленных на качественный 



рост факторов, предопределяющих продуктивность различных факторов 
производства, включая человеческий потенциал, технологии и знания. 

 


